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1. Algemene informatie

1.1 Adresgegevens
Het vestigingsadres van de vennootschap is:

AEGONplein 50
2591 TV ‘s-Gravenhage

Correspondentiegegevens:

Postbus 202
2501 CE ‘s-Gravenhage

Telefoon: 070 - 344 82 02
Fax: 070 - 344 84 42
Internetsite: www.AEGON.nl

1.2  Groepsstructuur

AEGON Investment Management B.V. is een
volledige dochtermaatschappij van

AEGON Nederland N.V, gevestigd in

‘s- Gravenhage. Laatstgenoemde
vennootschap is een 100% dochter-
maatschappij van AEGON N.V. te

‘s- Gravenhage.

1.3 Activiteiten

AEGON Investment Management BV is
vermogensbeheerder voor professionele
cliénten en beheert tevens vermogen voor
AEGON Nederland N.V. Daarnaast is de
vennootschap beheerder van institutionele
fondsen, verzekeringsfondsen en beleggings-
fondsen die onder de Wet op het financieel
toezicht (Wft) vallen.

De vennootschap heeft geen eigen personeel
in dienst. Hiervoor maakt zij gebruik van de
faciliteiten van AEGON Nederland N.V.

1.4 Samenstelling bestuur

Het bestuur van de vennootschap wordt
gevormd door drs. W. Horstmann,

dr. W.H. van Houwelingen en

mr. drs. E.F.M. Rutten.

Dr. W.H. van Houwelingen heeft op 1 april
2006 drs. J.M. Overmeer opgevolgd.

1.5 Boekjaar

Het boekjaar 2006 omvat de periode 1 januari
tot en met 31 december 2006.
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2. Bestuursverslag

2.1 Terugblik op boekjaar 2006

We kijken terug op een productief en
geslaagd jaar. De beleggingsperformance liet
in 2006 in het algemeen een positief beeld
zien. De Fixed Income-teams hebben op de
benchmark of daarboven gepresteerd. Onze
‘alternative investments’ (private equity en
hedge funds) presteerden sterk. Ook andere
teams (onder meer Tactische asset allocatie)
hebben bijgedragen aan een goede
performance.

Bij aandelen was het beeld eveneens positief,
zij het dat de performance in Japan sterk
achterbleef en daarmee een negatief effect
had op de totale portefeuille.

Het afgelopen jaar heeft AEGON Investment
Management B.V. veel waardering gekregen
voor haar beleggingsperformance. Zowel
S&P als het Lipperinstituut kenden aan de
vennootschap een reeks awards en
nominaties toe als beloning voor de constant
goede beleggingsprestaties en het
consistente beleggingsbeleid.

In juli is een belangrijke mijlpaal bereikt in
het Advanced asset pooling-project door de
ondertekening van een omvangrijk contract
met onze strategische partner Citi Group. Dit
project behelst onder andere de gezamenlijke
bouw van een innovatief
fondsadministratieplatform.

Om nog beter te kunnen inspelen op de
veranderende wensen van onze cliénten, die
zich onder meer laten kenschetsen onder de
noemers “search for yield” en “liability
matching”, hebben wij een aantal nieuwe
producten geintroduceerd. Voorbeelden
hiervan zijn: Tactical Interest Rate Overlay en
Global Tactical Asset Allocation Overlay.

De introductie van deze nieuwe producten
sluit goed aan bij het verdiepen en verbreden
van ons Fixed Income-assortiment enerzijds
en het verdergaand separeren van Alpha en
Beta componenten in onze producten
anderzijds. Deze separatie stelt ons
Investment Solutions-platform overigens in
staat om steeds sneller en meer tailormade
oplossingen te creéren, voor de issues die bij
cliénten spelen. Een voorbeeld hiervan is
uitgebreid onderzoek op het gebied van
inflatieafdekkingen.

Wijzigingen in wet- en regelgeving zijn ook
het afgelopen jaar een belangrijk onderdeel
geweest van de werkzaamheden.

De invoering van de nieuwe Wet toezicht
beleggingsinstellingen (Wtb) heeft voorna-
melijk in het eerste kwartaal geleid tot
aanpassing van fondsdocumentatie. Op 22
juli 2006 heeft de AFM aan de vennootschap
een vergunning verleend op grond van de
nieuwe Wtb. Deze vergunning wordt op
grond van de Wet op het financieel toezicht
(Wft) geacht te zijn verleend per 1 januari
2007.

Mede als gevolg van het Financieel
Toetsingskader is een project gestart om
rapportages en systemen aan de nieuwe
eisen aan te passen. Dit is inmiddels met
succes afgerond en heeft geresulteerd in
transparante rapportages van hoge kwaliteit.
Afgelopen jaar werd een SAS 70-certificering
(type I) afgegeven.

Het door de vennootschap beheerd
vermogen bedroeg ultimo 2006 EUR 58,7
miljard.

De baten bedragen EUR 51,0 miljoen en zijn
verbeterd met EUR 8,1 miljoen ten opzichte
van 2005. Dit is te danken aan hogere
managementfees en security lending-
opbrengsten.

Het gerealiseerde resultaat is EUR 2,7 miljoen
hoger dan het resultaat van 2005, met name
door deze hogere opbrengsten.

De personeelsbezetting is gedurende 2006
gestegen tot 133,4 fte, tegen 126,4 fte ultimo
2005. De personeelsleden zijn niet in dienst
van de vennootschap. Salarissen, sociale
lasten, pensioenpremies en overige kosten
worden door de werkgever, AEGON
Nederland N.V., doorbelast.

2.2 Vooruitblik op boekjaar 2007
Aangezien de inkomsten afhankelijk zijn van
het beursklimaat, is het niet mogelijk een

verwachting uit te spreken over het resultaat
in 2007.

‘s-Gravenhage, 19 april 2007.
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3. Jaarrekening 2006

3.1 Balans voor winstbestemming

(bedragen x EUR 1.000)

AEGON Investment Management B.V.

ACTIVA

Vlottende Activa

Vorderingen
Groepsmaatschappijen

Overige vorderingen

Liquide middelen
Liquide middelen

Totaal Activa

PASSIVA

Eigen vermogen
Aandelenkapitaal
Algemene reserve

Onverdeeld resultaat boekjaar

Kortlopende schulden
Groepsmaatschappijen
Belastingen

Overige schulden

Totaal Passiva

31-12-2006 31-12-2005
- 10.308
1.246 719
1.246 11.027
33.853 -95
33.853 -95
35.099 10.932
1.134 1.134
6.020 -1.224
9.984 7.244
17.138 7.154
12.388 -
821 104
4.752 3.674
17.961 3.778
35.099 10.932

‘s-Gravenhage, 19 april 2007
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3.2 Winst- en verliesrekening

(bedragen x EUR 1.000) AEGON Investment Management B.V.
2006 2005
Baten
Beheervergoedingen 34.090 30.736
Uitleen financiéle instrumenten 13.912 11.460
Rentebaten 612 669
Overige baten 2.409 90
Totale baten 51.023 42.955
Lasten
Doorbelaste personeelskosten 16.844 14.608
Overige bedrijfskosten 19.018 15.761
Overige lasten 847 2.000
Totale lasten 36.709 32.369
Resultaat voor belastingen 14.314 10.586
Belastingen naar het resultaat 4.330 3.342
Resultaat na belastingen 9.984 7.244
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33 Kasstroomoverzicht

(bedragen x EUR 1.000) AEGON Investment Management B.V.

2006 2005

Kasstroom uit operationele activiteiten

Netto winst 9.984 7.244
Afschrijving bedrijffsmiddelen - 31
Mutatie vorderingen 9.781 16.973
19.765 24.248

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Mutatie kortlopende schulden 14.183 -345
Dividenduitkering - -24.000

14.183 -24.345
Netto kasstroom 33.948 -97

Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de indirecte methode. Alleen die mutaties zijn in
aanmerking genomen welke tot wijziging in de liquide middelen aanleiding hebben gegeven.
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3.4 Grondslagen van waardering en
van bepaling van het resultaat

3.4.1 Algemeen
Moedermaatschappij

AEGON Nederland N.V. te ‘'s-Gravenhage is
moedermaatschappij van en heeft een 100%
belang in AEGON Investment Management
B.V. AEGON N.V. is de moedermaatschappij
(100%) van AEGON Nederland N.V. te 's-
Gravenhage.

De vennootschappen AEGON Nederland N.V.
en AEGON N.V. publiceren een geconso-
lideerde jaarrekening waarin de gegevens van
de vennootschap zijn opgenomen.

Verbonden partijen

AEGON N.V. en AEGON Nederland N.V.
kunnen beleidsbepalende invioed op AEGON
Investment Management B.V. uitoefenen. De
transacties met deze verbonden partijen
betreffen de financiering met een direct
opeisbaar krediet (in de balans opgenomen
onder Groepsmaatschappijen) en het ter
beschikking stellen van de volledige
personeelscapaciteit, huisvesting en overige
overhead (in de winst- en verliesrekening
onder Doorbelaste personeelskosten
respectievelijk Overige bedrijfskosten).

Consolidatie beheerde beleggingsfondsen

Volgens IFRS regelgeving dienen op basis van
het ‘control’ begrip, zoals genoemd in IAS 27,
de beleggingsfondsen geconsolideerd te
worden. Dit houdt voor AEGON Investment
Management B.V. in, dat beheerde
beleggingsfondsen waarin de vennootschap
een belang heeft, worden geconsolideerd
indien de vennootschap de zeggenschap heeft
om het financiéle en operationele beleid te
sturen. Voor het vaststellen van de mate van
zeggenschap worden alle belangen van
AEGON Investment Management B.V. in het
fonds in aanmerking genomen.

Doordat de vennootschap onder meer geen
belang heeft in beheerde beleggingsfondsen,
wordt niet voldaan aan het ‘control’ begrip.
Hierdoor worden de beheerde
beleggingsfondsen door AEGON Investment
Management B.V. niet geconsolideerd.

Financiéle instrumenten

De in deze toelichting opgenomen gegevens
verschaffen informatie, die behulpzaam is bij
het schatten van de omvang van risico’s die
verbonden zijn aan zowel de in de balans
opgenomen als de niet in de balans
opgenomen financiéle instrumenten.

De primaire financi€le instrumenten van de
vennootschap, anders dan derivaten, dienen
ter financiering van de operationele
activiteiten van de vennootschap of vloeien
direct uit deze activiteiten voort. Het beleid
van de vennootschap is om niet te handelen
in financiéle instrumenten.

De risico’s samenhangend met de financiéle
instrumenten van de vennootschap zijn het
marktrisico, het kredietrisico en het
liquiditeitsrisico. Het beleid van de
vennootschap om deze bedrijfsrisico’s te
beperken, luidt als volgt:

Marktrisico

Het marktrisico voor de vennootschap is
minimaal. De vennootschap belegt niet voor
eigen rekening en risico. De beheer-
vergoedingen en de opbrengsten van het
uitlenen van effecten zijn wel in enige mate
gevoelig voor marktontwikkelingen.

Kredietrisico

De vennootschap handelt enkel met
kredietwaardige partijen en heeft procedures
opgesteld om de kredietwaardigheid te
bepalen. Tevens heeft de vennootschap
richtlijnen opgesteld om de omvang van het
kredietrisico bij elke partij te beperken.
Bovendien bewaakt de vennootschap
voortdurend haar vorderingen en hanteert de
vennootschap een strikte
aanmaningsprocedure. Door de bovenstaande
maatregelen is het kredietrisico voor de
vennootschap minimaal. Verder zijn er geen
belangrijke concentraties van kredietrisico
binnen de vennootschap.

Liquiditeitsrisico

Het risico voor de vennootschap, dat
toekomstige kasstromen verbonden aan een
monetair financieel instrument fluctueren in
omvang, is minimaal aangezien de schulden
vastrentend zijn.
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Uitleen financiéle instrumenten

Ter verhoging van het rendement kunnen de
door AEGON Investment Management B.V.
beheerde securities worden uitgeleend
(securities lending).

De aan securities lending verbonden risico’s
(zoals het kredietrisico dat de wederpartij de
ingeleende effecten niet of niet tijdig
teruglevert om welke reden dan ook,
bijvoorbeeld omdat de wederpartij
faillissement heeft aangevraagd) zullen zoveel
mogelijk worden beperkt door enerzijds
strenge eisen te stellen aan de kredietwaar-
digheid van de desbetreffende tegenpartij,
waarbij er wordt gewerkt met een
gelimiteerde lijst van toegestane partijen aan
wie effecten worden uitgeleend.

Zekerheden zijn contractueel geregeld en
kunnen onder andere worden verstrekt in de
vorm van liquiditeiten, obligaties en aandelen.
De waarde van het onderpand wordt dagelijks
gemonitord. De hoogte van de zekerheden is
minimaal gelijk aan de waarde van de
uitgeleende effecten.

AEGON Investment Management B.V. loopt
derhalve geen economisch risico over de
effecten in bruikleen.

Vergelijkende cijfers

Voor de vergelijkbaarheid van de balans voor
winstbestemming en het kasstroomoverzicht
zijn de hierin over boekjaar 2005 opgenomen
vergelijkende cijfers aangepast. Deze aan-
passing betreft een herrubricering en heeft
geleid tot een verhoging van de vlottende
activa (vorderingen) en kortlopende schulden
met EUR 289.000. Het eigen vermogen per

31 december 2005 en het resultaat na
belastingen over 2005 zijn ongewijzigd.

Omrekening van vreemde valuta

Transacties in vreemde valuta worden
omgerekend in de functionele valuta tegen de
koers op het moment van de transactie.

Op de balansdatum worden monetaire activa
en monetaire passiva in vreemde valuta
omgerekend tegen de geldende slotkoers.
Niet-monetaire posten gewaardeerd tegen
kostprijs zijn omgerekend tegen de
valutakoers van het moment van de
transactie, terwijl tegen reéle waarde
gewaardeerde activa worden omgerekend
tegen de koers van het moment waarop de
reéle waarde is bepaald.

Valutaverschillen op monetaire posten
worden verantwoord in de winst- en
verliesrekening wanneer zij ontstaan,
uitgezonderd bij verantwoording in het eigen
vermogen in geval van een effectieve
kasstroom- of netto-investeringsafdekking.
Valutaverschillen op niet-monetaire posten
worden in het eigen vermogen of de winst- en
verliesrekening verantwoord conform de
andere winsten en verliezen op deze posten.

3.4.2 Waardering van activa en
passiva

Voor zover in de toelichting op de balans niet
anders is vermeld, zijn de activa en passiva
opgenomen tegen nominale waarde.

2.4.3 Bepaling van het resultaat

Baten worden verantwoord in de periode
waarin deze zijn gerealiseerd.

Lasten worden verantwoord in de periode
waarop zij betrekking hebben.

Belastingen naar de winst worden berekend in
overeenstemming met de fiscale grondslagen
voor resultaatbepaling.

10
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3.4 Toelichting op de balans en de
winst- en verliesrekening

3.4.1 Balans
Vorderingen
Overige vorderingen

De overige vorderingen zijn als volgt
samengesteld:

(bedragen x EUR 1.000) 31-12-2006 31-12-2005

Overige vorderingen

Handelsdebiteuren 437 19
Andere te vorderen

bedragen 266 389
Overlopende activa 543 311
Totaal 1.246 719

Het maatschappelijk kapitaal van de
vennootschap is verdeeld in 2.500 aandelen
van EUR 454.

Schulden

Groepsmaatschappijen

Hieronder is de rekening-courantverhouding
opgenomen met AEGON Nederland N.V.

Belastingen

De op korte termijn verschuldigde belastingen
bestaan uit de volgende belastingsoorten:

De vorderingen zijn gewaardeerd tegen
nominale waarde, rekening houdend met
mogelijke oninbaarheid.

Liquide middelen

De liquide middelen betreffen tegoeden
aangehouden bij bankinstellingen. De liquide
middelen staan ter vrije beschikking.

Eigen Vermogen

De onderscheiden rubrieken kunnen als volgt
worden gespecificeerd:

(bedragen x EUR 1.000) 31-12-2006  31-12-2005

Belastingen

Omzetbelasting 772 -
Vennootschapsbelasting 49 104
Totaal 821 104

Overige schulden

De overige schulden zijn als volgt
samengesteld:

(bedragen x EUR 1.000) 31-12-2006  31-12-2005

Aandelen kapitaal

Maatschappelijk kapitaal 1.134 1.134
Aandelen in portefeuille - -
Geplaatst en gestort

kapitaal 1.134 1.134
(bedragen x EUR 1.000) 2006 2005
Algemene reserve

Stand per 1 januari -1.224 14.955
Ingehouden winst vorig

boekjaar 7.244 7.821
Dividenduitkering - -24.000
Stand per 31 december 6.020 -1.224
Winst lopend boekjaar

Stand per 1 januari 7.244 7.821
Onverdeelde winst boekjaar 9.984 7.244
Verdeling winst vorig

boekjaar -7.244 -7.821
Stand per 31 december 9.984 7.244

(bedragen x EUR 1.000) 31-12-2006  31-12-2005

Overige schulden

Leveranciers 1.386 428
Nog te betalen bedragen 1.678 1.240
Overlopende passiva 1.688 2.006
Totaal 4.752 3.674

Niet uit de balans blijkende verplichtingen
Fiscale eenheid vennootschapsbelasting

Voor de vennootschapsbelasting maakt de
vennootschap deel uit van de fiscale eenheid
AEGON N.V. De vennootschap is hoofdelijk
aansprakelijk voor de door AEGON N.V.
verschuldigde vennootschapsbelasting.

11
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3.4.2 Winst- en verliesrekening

Algemeen

In de winst- en verliesrekening worden baten en
lasten verantwoord die gedurende het boekjaar
voortvloeien uit bedrijfsactiviteiten. Deze worden
verantwoord in de periode waarop ze betrekking
hebben.

Beheervergoedingen

De vennootschap beheert vermogen voor
cliénten. Hiervoor worden beheervergoedingen
in rekening gebracht, gerelateerd aan het
beheerde vermogen.

Tevens zijn hieronder vergoedingen voor
werkzaamheden voor verschillende onderdelen
van het AEGON-concern gerubriceerd.

Uitleen financiéle instrumenten

Ter verhoging van het rendement worden
financiéle instrumenten van de AEGON
basisfondsen, AEGON N.V.en haar cliénten
uitgeleend. Een deel van de hieraan gerelateerde
opbrengst komt ten gunste van AEGON
Investment Management B.V., welke

afzonderlijk wordt verantwoord in de winst-

en verliesrekening.

De zustermaatschappij AEGON Custody B.V. is
bewaarder van de uitgeleende financiéle
instrumenten. Om deze reden is de uitleenpositie
van de financiéle instrumenten in de balans van
AEGON Custody B.V. verwerkt cq. toegelicht.

Rentebaten

In de rentebaten is een bedrag van EUR 38.000
begrepen, betreffende de aan AEGON Nederland
N.V. over de onderlinge rekening-courant-
verhouding doorbelaste rente.

Doorbelaste personeelskosten

De vennootschap heeft geen personeel in dienst.
Salarissen, sociale lasten, pensioenpremies en
overige personeelskosten betreffen
doorbelastingen van AEGON Nederland N.V.

Overige bedrijfskosten

(bedragen x EUR 1.000) 2006 2005
Uitbesteed werk 6.052 4.495
Informatiediensten 2.853 2.490
Kosten van interne diensten 5.868 5.682
Overige 4.245 3.094
Totaal 19.018 15.761

Belastingen naar het resultaat

De vennootschap maakt deel uit van een
fiscale eenheid voor de vennootschaps-
belasting. De belastingen zijn berekend alsof
de vennootschap zelfstandig belastingplichtig
is en zijn verrekend met de moeder-
maatschappij.

Bezoldiging bestuurders

Het bestuur van de vennootschap is
samengesteld uit drie bestuurders. De
bestuurders zijn in dienst van Aegon
Nederland N.V. De volgende bedragen zijn ten
laste van de vennootschap gekomen en
hebben betrekking op de bezoldiging van deze
bestuurders in 2006:

Brutoloon
en sociale Pensioen- Totaal Totaal
lasten lasten  Spaarloon 2006 2005
524.860 98.502 1.244 624.606 357.280

De bovengenoemde bedragen betreffen
doorberekeningen van de bestuurders-
bezoldigingen door AEGON Nederland N.V. De
doorberekeningen zijn gebaseerd op de
relatieve tijdsbesteding door de bestuurders
aan het bestuur van de vennootschap. De
relatieve tijdsbesteding aan deze bestuurs-
taken is beduidend groter geweest dan in 2005.

12
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4.  Overige gegevens

4.1 Statutaire bepaling omtrent de
bestemming van het resultaat

De statuten bepalen in artikel 11, leden 1,2 en 3,
de bestemming van het resultaat. In dit artikel
zijn bepalingen opgenomen omtrent de
besluitvorming, tussentijdse winstuitkeringen en
minimum eigen vermogen na winstuitkeringen.

4.2 Voorstel tot bestemming van het
resultaat over 2006

In overeenstemming met de door de statuten van
de vennootschap geboden mogelijkheden, stelt
het bestuur voor om de winst over 2006 ad

EUR 9.984.197 toe te voegen aan de Algemene
reserve.

4.3 Accountantsverklaring
Op de jaarrekening 2006 is een accountants-

controle toegepast. De accountantsverklaring is
opgenomen op de volgende pagina.

13
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Aan: de Algemene Vergadering van
Aandeelhouders en de directie van
AEGON Investment Management B.V.

ACCOUNTANTSVERKLARING
Verklaring betreffende de jaarrekening

Wij hebben de jaarrekening 2006 van AEGON
Investment Management B.V. te 's-Gravenhage,
bestaande uit de balans per 31 december 2006 en
de winst-en-verliesrekening over 2006 met de
toelichting, gecontroleerd.

Verantwoordelijkheid van de directie

De directie van de vennootschap is
verantwoordelijk  voor het opmaken van de
jaarrekening die het vermogen en het resultaat
getrouw dient weer te geven in
overeenstemming met Titel 9 Boek 2. Deze
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het
ontwerpen, invoeren en in stand houden van een
intern beheersingssysteem relevant voor het
opmaken van en getrouw weergeven in de
jaarrekening van vermogen en resultaat, zodanig
dat deze geen afwijkingen van materieel belang
als gevolg van fraude of fouten bevat, het kiezen
en toepassen van aanvaardbare grondslagen
voor financiéle verslaggeving en het maken van
schattingen die onder de gegeven
omstandigheden redelijk zijn.

Verantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een
oordeel over de jaarrekening op basis van onze
controle. Wij hebben onze controle verricht in
overeenstemming met Nederlands recht.
Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen
aan de voor ons geldende gedragsnormen en zijn
wij gehouden onze controle zodanig te plannen
en uit te voeren dat een redelijke mate van
zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening
geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Een controle omvat het uitvoeren van
werkzaamheden ter verkrijging van controle-
informatie over de bedragen en de toelichtingen
in de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren
werkzaamheden is  afhankelijk  van de
professionele oordeelsvorming van de

accountant, waaronder begrepen zijn
beoordeling van de risico’s van afwijkingen
van materieel belang als gevolg van fraude of
fouten. In die beoordeling neemt de
accountant in aanmerking het voor het
opmaken van en getrouw weergeven in de
jaarrekening van vermogen en resultaat
relevante interne beheersingssysteem,
teneinde een verantwoorde keuze te kunnen
maken van de controlewerkzaamheden die
onder de gegeven omstandigheden adequaat
zijn maar die niet tot doel hebben een oordeel
te geven over de effectiviteit van het interne
beheersingssysteem van de vennootschap.
Tevens omvat een controle onder meer een
evaluatie van de aanvaardbaarheid van de

toegepaste grondslagen voor financiéle
verslaggeving en van de redelijkheid van
schattingen die de directie van de

vennootschap daarbij heeft gemaakt, alsmede
een evaluatie van het algehele beeld van de
jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen
controle-informatie voldoende en geschikt is
als basis voor ons oordeel.

Oordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een
getrouw beeld van de grootte en de
samenstelling van het vermogen van AEGON
Investment Management B.V. per 31 december
2006 en van het resultaat en de kasstromen
over 2006 in overeenstemmming met Titel 9
Boek 2 BW.

‘s-Gravenhage, 19 april 2007.

Ernst & Young Accountants
namens deze

w.g. A.F.J. van Overmeire RA
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